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Bancheitaliane all’attacco

lo stress test dell’EEba
“Parte daun errore difondo”

L’AUTORITA’ EUROPEA
I YOVREBBE RENDERENOTO
ILSUONUOVOTEST SUL
CAPITALEDEGLIISTITUTI DI
CREDITO DOPO L'8 DICEMBRE
MA LE POLEMICHE
CONTINUANO: “UNA
RACCOMANDAZIONE PRO
CICLICA, CHECONTRADDICE
LENORME DI BASILEA 3"
Adriano Bonafede

Roma
Tu chiamali, se vuoi, “esercizi”
sulla capitalizzazione delle ban-
che. Ma che guai hanno combi-
nato!l.'Abihaelaboratoungrafi-
co-shock sulla volatilita media
sui Cds sovrani (vedi quisopra) e
hanotatochedopochel’Ebaliha
resinotiil26 ottobre scorso, que-
sta grandezza & schizzata verso
I'alto. Gli “esercizi” dell’Autorita
bancaria europea, insomma,
hanno avutounimpattoenorme
sul mercato, contribuendo in
misura non piccola a far lievitare
a livelli insostenibili gli spread
Bpt-Bund. E, a cascata, hanno
provocato danni alle banche,
chedetengonoquote assaisigni-
ficative di titoli di Stato italiani.
Ovvero di quell’asset class che,
improvvisamente, &statadeclas-
sataquasi alivello di junk bond.

Niente di strano che il mondo
bancario italiano abbia messoin
campo tutta la sua capacita di
pressione edilobbyingperevita-
re che il prossimo 7 e 8 dicembre
(quando il Board of Supervisors
dell’Eba dovrad decidere se e
quando rendere noti gli “eserci-
zi" aggiornatial 30 settembre) sia
costretto a subire un nuovo
smacco. Considerato ingiusto
oltre che pericoloso per la stabi-
lita dell’economia.

Questavoltalapostaingiocoé
enormeelohannocompresoan-
chela Confindustria e le altre or-
ganizzazioni datoriali. 1l perico-
lo, adesso, & che gli istitutidi cre-
dito strozzino I'economia per ri-
mettereapostoipropriratiospa-
trimoniali.

Al'Eba, l'authority europea
natapocopiudiunannofaepre-
sieduta da un italiano, Andrea
Enria,scrollanolespalleelancia-
no un semplice segnale: nonsia-
mo noi, dicono, i responsabili di
questa decisione di effettuare
uno stress test sul livello di patri-
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monializzazione delle banche
curopeo, ma il Consiglio dei capi
diStato e digovernodell’'Unione
Europea. In altre parole, una de-
cisione politica: € aquestolivello
che & stata presa la determina-
zione di verificare se tutti gli isti-
tuti di credito hanno un capitale
sufficiente ad affrontare le situa-
zioni piu pericolose, costringen-
dolialanciarsioltre il livello con-
siderato di sicurezza del 9 per
centodiCoreTier 1. In verita era
in cantiere anche uno stress test
sul funding, che invece sembra
adesso il vero problema, ma alla
riunione del 26 ottobre scorso fu
data la preminenza al problema
della patrimonializzazione.
Qualcuno fa timidamente nota-
re che quella ful'ultima occasio-
ne in cui Berlusconi partecipo a
unvertice europeo.

Comunque sia, l'esercizio
preliminaresulCoreTier 1 (basa-
tosuidatidel 31luglio) haindica-
to che in Italia ci sono cinque
grandi banche che hanno biso-
gno di un aumento di capitale:
Bpm, che I'ha gia fatto, Unicre-
dit, che lo sta per fare; Mps, che
nonvorrebbe farlo e Ubie Banco
Popolare che stanno alla fine-
stra. Il nuovo esercizio ¢ gia stato
realizzato con i dati aggiornati al
30 settembre e dovra essere reso
noto dopo il 7-8 dicembre. Pre-
sumibilmentesiattenderal’esito
della riunione del Consiglio dei
capidigovernoediStatoprevista
dopo il 9. Riunione nella quale il
primo ministro italiano, Mario
Monti, porra probabilmente la
questione. Del resto Monti, nel-
F'incontro dei giomni scorsi con il

presidente della Commissione
Ue, José Barroso, aveva toccato
questo discorso.

Ma l'attivita di lobbying del-
I’Abi & stata stavolta particolar-
mente attenta. Nella tappa ro-
mana della visita del commissa-
rio europeo Michel Barnier, il 25
novembrescorso, c'estataanche
unacena nellasededell'associa-
zione alla quale hanno parteci-
pato oltre ai vertici dell’'Abi, Giu-
seppeMussarieildirettoregene-
rale Giovanni Sabatini, anche
banchieri del calibro di Antonio
Vigni (dg Monte Paschi), Victor
Massiah (Ubi), Luigi Abete e Fa-
bio Gallia (Bnl) e Paolo Fiorenti-
no deputy ceo di UniCredit. E in

quella sede che hanno esposto il
loro cahier de doleances. Mentre
Giuseppe Guzzetti, presidente
dell’'Acri, hadaparte suarilascia-
toun’intervista a toni caldi.

Gliistitutidicreditoitalianiso-
nocertidiessere vittime quanto-
meno di un grave errore di valu-
tazione.«Ilproblemaattuaiedel-
le banche - dice Gianfranco Tor-
riero, direttore centrale e re-
sponsabile direzione Strategie ¢
Mercati Finanziari dell’Abi - non
¢ quello patrimoniale ma di li-
quidita. L'aumento del costo del
funding che si & creato a seguito
diunaccresciutorischiosovrano
riduce la crescita. Ci0 a sua volta
contribuisce a far salire il rischio
sovrano, in una spirale pernicio-
sa. [ un errore pensare che per
combattereilrischio sovranooc-
corra accrescere la capitalizza-
zione delle banche».

Tral'aitro - & statoancorafatto
notare dall’Abi - in questo modo
I'Eba ha impartito raccomanda-
zioni “pro cicliche”, «in contra-
sto - spiegaancoraTorriero - con
le istruzioni di Basilea 3, che in-
vece prevedono di aumentare il
capitale quandol'economia gira
beneediridurloquandoinveceil
ciclo & nella fase negativar.

Entrando nelle technicalities
utilizzate perl'“esercizio” dell’E-
ba, moltesonole perplessitama-
nifestate dal sistema bancario
italiano (ma per la verita anche
da quello spagnolo e francese)
sulla metodologia usata. Per
comprendere la querelle, biso-
gna partire dal presupposto che
nonesiste nell’Area Euro un mo-
do univoco di rappresentare le
varie poste nel bilancio delle
aziende di credito, né esiste
un'unicavalutazionedicio cheeé
Core Tier 1. Ad esempio, nel no-
stro paese la Bancad’Italia & par-
ticolarmenteseveranellavaluta-
zione dei cosiddetti Riwwa, ovvero
gli asser pesati per il rischio, lad-
dove altre banche centrali sono
piulasche.

Un'altraaccusarilevante&che
I'Eba si & soffermata soltanto sui
titoli di Stato che possono pre-
sentare un elemento di rischio-
sita ma non ha assolutamente
preso in considerazione I'incer-
tezzacausatadaicosiddetti “tito-
li di livello 3" ovvero strumenti
(tracuipotrebberoessercianche
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italiane ne hanno pochissimi ma
inistituti dialtri paesi questa po-
sta puo avere una notevole rile-
vanza.

Ecco il nocciolo della protesta
che arriva dall'Abi:le banche ita-
liane,conunmodellodibusiness
piutradizionale e pitt prudentidi
quelle europee, sono state pena-
lizzatesolo perché hannoin pan-
cia unasset, i titoli di Stato italia-
ni, fino a ieri considerati risk free
e che ora soffrono ma non & det-
to che domani non tornino apo-
sto.Maquellochepropriononva
giuéche conl™esercizio” dell'E-
ba, che adesso potrebbe ripeter-
si, dice un banchiere, «& come si
dicesse al mercato cheititoli ita-
liani sonorischiosiechequindie
meglio tenersene lontani. Cosl
certo la crisi si avviterd sempre
pilisu stessanr.
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Anche la Confindustria accusa:
“C’erano gia le norme di Basilea 3"

Gli imprenditori italiani spalleggiano I'Abi e
vanno all'attacco dell’Eba. In un comunicato
congiunto uscito venerdi scorso, Alleanza
delle Cooperative Italiane, Confindustria e
Rete Imprese hanno espresso “viva
preoccupazione per gli effetti che potrebbero
prodursi sull’economia dall’attuazione delle
misure richieste dall' European banking
authority (Eba) che prevedono una rapida e
consistente ricapitalizzazione delle banche
europee, ed in particolare di quelle italiane”.
Le richieste dell’'Eba, che si sovrappongono al
processo di ricapitalizzazione gia in corso per
effetto delle norme previste dall'accordo
Basilea 3, "rischiano di peggiorare I'accesso
al credito per imprese e famiglie e determinare
ulteriori difficolta al Paese nel suo complesso
in un momento in cui le previsioni indicano una
recessione per il 2012", ha sottolineato la
nota. Le imprese manifestano perplessita
anche sulle modalita di calcolo del deficit
patrimoniale derivante dalla valutazione “a
prezzi di mercato” dei titoli di stato. Tale
indicazione “potrebbe essere accolta dagli
Investitori come un segnale di maggiore
rischio e determinare di conseguenza ulteriori
difficolta nel collocamento dei titoli del debito
pubblico con il conseguente aumento dei tassi
diinteresse”.

Dall’alto

in basso,

il presidente
dell’Eba,
Andrea Enria,
e quello della
Associazione
bancaria
italiana,
Giuseppe
Mussari




